Fitch potwierdził krajowy rating Olsztyna „BBB+(pol)”; 

Perspektywa ratingu jest Stabilna 

Fitch Ratings-Londyn/Warszawa -19 czerwca 2008: Fitch Ratings potwierdził dziś krajowy 

długoterminowy rating Miasta Olsztyn na poziomie „BBB+ (pol)”. Perspektywa ratingu jest 

stabilna. 

Rating odzwierciedla dobre wyniki budżetowe, niskie zadłużenie oraz stosunkowo dobrze 

rozwiniętą bazę podatkową. Rating bierze również pod uwagę wysokie potrzeby finansowe, 

przewidywany wzrost zadłużenia bezpośredniego i pośredniego oraz niepewną sytuację 

polityczną i prawdopodobieństwo wcześniejszych wyborów prezydenta Miasta. 

Stabilna perspektywa ratingu odzwierciedla oczekiwanie, że wyniki Miasta będą dobre 

również w przyszłości, co oznacza, że wskaźniki zadłużenia pozostaną bezpieczne pomimo 

przewidywanego wzrostu zadłużenia. 

Dalsza poprawa wyników budżetowych i bezpieczne wskaźniki zadłużenia oraz stabilna 

sytuacja polityczna mogą przyczynić się do podniesienia ratingu. 

Marże operacyjne Olsztyna są zadowalające i od 2005r. wynosiły przeciętnie ok. 10,9% i w 

pełni pokrywały wydatki na obsługę zadłużenia. Ponadto, od 2005r. Olsztyn odnotowuje 

nadwyżkę budżetową, która w 2007r. wyniosła ok. 4,7% dochodów ogółem. 

Zadłużenie bezpośrednie i pośrednie Olsztyna jest niskie, a wskaźniki zadłużenia bezpieczne. 

Zadłużenie netto stanowiło zaledwie 27% dochodów bieżących. W 2007r. wydatki na obsługę 

zadłużenia stanowiły tylko 65% nadwyżki operacyjnej i 7% dochodów bieżących. 

Lokalna baza podatkowa jest dość dobrze rozwinięta i zdywersyfikowana. W 2007r. podatki 

stanowiły 50% dochodów operacyjnych. Miasto posiada pewną elastyczność w zwiększaniu 

dochodów własnych. Jeśli stawki podatków lokalnych zostałyby podniesione do 

maksymalnych limitów, ustalanych co roku przez Ministerstwo Finansów, dochody Olsztyna 

mogłyby wzrosnąć o ok. 10 mln zł (4% dochodów podatkowych). 

Potrzeby finansowe Miasta są wysokie w związku z programem inwestycyjnym na lata 2007- 

2010, którego prognozowane koszty wyniosą ok. 1,6 mld zł. Cześć projektów będzie 

realizowana przez Miasto, a część przez spółki miejskie, co spowoduje dużą presję na wzrost 

zadłużenia bezpośredniego jak i pośredniego. Fitch uważa, że utrzymywanie dobrych 

wyników finansowych oraz wprowadzenie bardziej zaawansowanego i wybiegającego w 

przyszłość zarządzania finansowego mogłoby ograniczyć zapotrzebowanie Olsztyna na 

finansowanie długiem oraz zabezpieczałoby wskaźniki zadłużenia przed gwałtownym 

pogorszeniem. 

W związku z niepewną sytuacją polityczną nie można wykluczyć wcześniejszych wyborów 

prezydenta Olsztyna. Obecnie zapewniono ciągłość zarządzania Miastem i bez większych 

problemów jest ono zarządzane przez Wiceprezydentów i Radę Miasta. 

Kontakt: Elżbieta Kamińska, Warszawa, tel: + 48 22 338 62 84 

Definicje ratingów Fitch są dostępne na stronie agencji pod adresem www.fitchratings.com. 

Opublikowane ratingi, kryteria i metodyki są dostępne przez cały czas na tej stronie. Na 

stronie www.fitchratings.com w sekcji „Code of Conduct” znajdują się następujące 

dokumenty: code of conduct, confidentiality, conflicts of interest, affiliate firewall, 

compliance policies and procedures, a także inne istotne dokumenty dotyczące procedur 

stosowanych przez Fitch. 

Dodatkowa informacja: Ratingi krajowe Fitch’a stanowią relatywną miarę wiarygodności 

ocenianych podmiotów w krajach posiadających ratingi na relatywnie niskim poziomie 

inwestycyjnym lub poziomie spekulacyjnym i gdzie jest zapotrzebowanie na takie ratingi. 

Najniższe ryzyko kredytowe w danym kraju jest oceniane jako „AAA” i inne podmioty są 

oceniane w relacji do tego ryzyka. Ratingi krajowe są przeznaczone głównie dla krajowych 

inwestorów działających na rynkach krajowych. Zawierają one specjalny wyróżnik, 

odnoszący się do danego kraju, np. „AAA(pol)” dla krajowego ratingu w Polsce. Ratingi 

krajowe nie są porównywalne pomiędzy różnymi krajami.

